
附件 2

《上海证券交易所交易规则（2026 年修订）》
起草说明

为优化证券交易制度，促进市场稳定运行，更好满足投

资者交易需求，上海证券交易所（以下简称本所）在中国证

监会统筹指导下，对《上海证券交易所交易规则》（以下简

称《交易规则》）进行了修订。现将具体修订情况说明如下。

一、修订思路

为增强市场内在稳定性和定价效率，优化基金收盘阶段

交易方式。为更好满足投资者多元交易需求，便利中长期资

金入市，扩展盘后固定价格交易方式适用品种。此外，根据

规则变化与业务需要，对纪律处分等相关规定进行适应性修

订。

二、主要修订内容

（一）优化基金收盘交易机制

基金收盘阶段交易方式由连续竞价调整为收盘集合竞

价，并通过集合竞价产生收盘价，与股票保持一致。相关调

整有利于进一步提升基金收盘阶段价格稳定性和定价效率，

提高市场机制一致性。

（二）扩展盘后固定价格交易方式适用品种

盘后固定价格交易方式适用证券范围由科创板股票扩

展至全部 A 股和交易型开放式基金。相关调整有助于满足投



资者以收盘价交易的需求，延长相关品种的交易时间，便利

中长期资金入市。

（三）调整主板风险警示股票涨跌幅比例限制

将主板风险警示股票价格涨跌幅限制比例由 5%调整为

10%，与主板其他股票保持一致，以提升定价效率，减少板

块内机制差异。

（四）根据规则变化与业务需要进行适应性修订

一是明确会员及其他交易参与人违反《交易规则》的，

本所根据会员管理规则等相关规定采取自律监管措施或纪

律处分，不再在《交易规则》中具体规定，相应删除原“纪

律处分”章节。二是配合盘后固定价格交易适用范围扩展，

完善投资者单日买入单只风险警示股票数量上限相关表述，

通过盘后固定价格交易买入的风险警示股票一并纳入累计

买入数量计算。三是完善交易权限、交易申报数量、开盘价

与收盘价等条文表述。

三、征求意见及采纳情况

2026 年 4 月 10 日至 17 日，本所就《交易规则》向社会

公开征求意见。征求意见期间，按照实质内容相同原则合并，

收到 14 条意见建议。本所进行了认真研究梳理，并结合相

关意见，对《交易规则》部分条款的内容进行了完善并适当

优化了具体表述；对于部分暂未采纳的意见，后续将视市场

运行情况进一步研究论证；涉及规则理解或问题咨询的，后

续将通过宣传培训进一步加强规则解读。
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